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Tom tiit

Bai viét nghién ciru mdi quan hé phi tuyén giita thu nhap phi truyén
thong va 13i can bién cua ngan hang thuong mai (NHTM) VN qua dir
lidu bao cao tai chinh (BCTC) trong giai doan 2008—2013. Bai viét sur
dung phuong phap phan tich binh phuong bé nhét voi hidu tng ¢
dinh (Fixed Effect) trén dir liéu bang. Két qua phan tich thyc nghiém
tim thay bang ching rd rang vé mdi quan hé phi tuyen gitta thu nhap
phi truyen thong va lai can bién. Ngoai ra, cac nhéan t6 khac trong mo
hinh truyen thong nhu sirc manh thi trueong, rii ro tin dung, rii ro thi
truong v.v.. déu c6 anh huong dén mirc 13i can bién ctia ngan hang,

Abstract

This article aims at examining the nonlinear linkage between interest
margin and non-interest income of Vietnam’s commercial banks.
Using the sample retrieved from financial statements for the period of
2008-2013 and fixed effects estimation, we explore explicitly the
nonlinearity of the nexus between the two variables. Additionally,
other elements in the traditional model such as market power, credit
risk, and market risk do affect the levels of bank interest margins.
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1. Giéi thigu

Véi chirc nang trung gian tai chinh, hé théng NHTM git vai trd then chét dbi vai
tang truong kinh té do muc chi phi trung gian anh hudng dén ton that x& hoi tir do6 tac
dong dén tang truong kinh té (Kasman & cong sy, 2010). Chi phi trung gian hay con goi
la 14i can bién dugc do bang chénh léch gitra tong doanh thu tir hoat dong cho vay véi
tong chi phi ngudn vén huy dong so véi téng tai san sinh lgi. Ngoai tac dong dén ting
truéng, i can bién con truyén tai thdng tin quan trong vé hiéu qua hoat dong cua hé
théng ngan hang. LAi can bién cao la diu hiéu cho thiy muc chi phi hoat dong cao, chat
luong quan tri kém hodc chua da dang hda cac dich vu ctaa ngéan hang.

Chinh vi vai tro quan trong d6 nén nghién cuu ldi can bién khéng nhirng thu hat cac
nha nghién ctru han 1am ma con 1a méi quan tam cua cac nha quan tri NHTM. C6 nhiéu
yéu td tac dong dén Iai can bién, trong d6 cac hoat dong kinh doanh truyén thong nhu
huy dong tién giri va cho vay tir 1au duoc chirng minh [a nhan t6 chinh quyét dinh 14i can
bién & hé thng NHTM. Nhung khi thi truong vén cang trg nén canh tranh, cac ngan
hang phai giam 14i suit cho vay, ting 1ai suét tién gui dé ¢ thém khéach hang. Néu cac
yéu t6 khac khong ddi, diéu nay anh huong khong nho dén viéc lam giam 14i can bién.
Pé thu nhap it bi anh huong do canh tranh, cac ngan hang ¢ giang bu dap muc suy giam
cua i can bién bang cac hoat dong kinh doanh phi truyén théng. Vi vay, ngoai nhan tb
kinh doanh truyén thdng, gio ddy viéc kinh doanh phi truyén thdng théng qua viéc da
dang hoa céc dich vu ngén hang va cac hoat dong kinh doanh khac ciing tac dong dén
1ai can bién.

C6 nhiéu bang ching tir cac nghién ciu trén thé giéi khang dinh mdi quan hé gitra
thu nhap phi truyén thong va lai can bién. Maudos va Fernandez de Guevara (2004)
chung minh anh huéng cua thu nhap tir kinh doanh phi truyén théng dén 14i can bién
trong mo hinh i thuyét ma Ho va Saunders da khéi xuéng tir nam 1981. Céc tac gia da
tim thdy mdi quan hé nguoc chiéu gitra thu nhap tir cac hoat dong kinh doanh chang
khoan, tir phi va hoa hong vaoi 14i can bién & cac NHTM.

Cac bang chiring vé mdi quan hé tuyén tinh nguoc chiéu gitra Iai can bién va thu nhap
phi truyén thong co thé rat hitu ich ddi véi cac NHTM. Néu ting thu nhap phi truyén
théng, cac NHTM c6 thé giam 14i can bién, tao ra nguon tai trg hop 1i cho doanh nghiép
nhung van dat duoc muc tiéu lgi nhuan. Tuy nhién, viéc ting hoat dong kinh doanh phi
truyén théng nhiéu rai ro nhu kinh doanh vang, ngoai héi, ching khoan, ... ngan hang
c6 thé doi hoi phan bl rii ro 16n hon. Vién canh nay c6 thé 1am mat hiéu tng tai tro chéo
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(quan hé nguoc chiéu tuyén tinh) gitra I4i can bién va kinh doanh phi truyén théng. Vi
thé tac dong cua thu nhap phi truyén thong dén 14i can bién c6 kha nang ton tai mdi quan
hé phi tuyén. O VN, nhitng hoat dong kinh doanh phi truyén thng rat phd bién & cac
NHTM. Bién hinh cua cac hoat dong nay 1a kinh doanh chizng khoén, bao 1anh phat hanh
chung khoan, kinh doanh ngoai hbi hay kinh doanh vang, cac loai phi giao dich,... Tuy
nhién, con kha it nghién ctu trong nudc thao luan vé mdi quan hé nay. Vi thé muyc tiéu
cua tac gia trong bai viét nay 1a 1am ré mdi quan hé giita thu nhap phi truyén thdng va
4i can bién & cac NHTM. Cu thé: (1) Thao luan cac dic trung vé hoat dong kinh doanh
phi truyén thong cua hé thong NHTM VN trong giai doan 2008-2013; va (2) Tim bang
ching thuc nghiém vé anh hudng caa thu nhap phi truyén théng déi véi Iai can bién theo
quan hé phi tuyén.

2. Hoat dong kinh doanh phi truyén théng cia NHTM VN

Hinh 1 md phong xu hudng i can bién (M) va thu nhap phi truyén théng (PS_non)
ciia 37 NHTM VN giai doan 2008-2013. Trong hau hét cac truong hop, d6 thi cho thay
di&n bién xu hudng trai chiéu giira 13i can bién va thu nhap phi truyén thong. Bac biét,
dé dang nhan thay xu hudng trai chiéu ¢ nhom cac ngan hang nhu ACB, AGIR, CTG,
HBB, STB, SGB, SHB, VCB. Tuy nhién, ddy chi 1 dau hiéu ban dau c6 thé c6 vé& mdi
quan hé nguoc chiéu giira i can bién va thu nhap phi truyén thdng. Trong phan sau tac
gia str dung phan tich thuc nghiém dé khang dinh méi quan hé nay. Dién bién trai chiéu
ham y thu nhap phi truyén thong c6 thé giup cac ngan hang ting kha ning canh tranh
bang viéc giam Iai suat cho vay trén thi truong tin dung. Pic trung niy ciia cac ngan
hang VN ciing giéng nhu nhiéu nghién ciru tim thay & cac khu vire khac nhu My La Tinh
(Maudos & Solisa, 2009), chau Au (Maudos & Guevara, 2004) hay & mau nghién cau
hdn hop cac khu vuc trén thé gigi (James Nguyen, 2012).
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Hinh 1. Xu hudng l4i can bién va thu nhap phi truyén thong cac NHTM VN

Nguon: Téc gia tinh toan tir BCTC cac NHTM 2008-2013 dugc cung cap boi Stox

Téc gia tién hanh phan tich cau thanh thu nhap phi truyén théng caa cac NHTM VN
qua mé phong ¢ Hinh 2 va 3. Hinh 2 m6 phong céc gia tri trung binh qua cac nam cua
thu nhap phi truyén thdng va cac ciu thanh bao gém thu nhap tir phi va hoa hdng
(PS_fee), thu nhap tur kinh doanh chitng khoan (PS_trade), thu nhap tur kinh doanh vang
va ngoai hdi (PS_gold) va cudi cung la thu nhap khac (PS_other). Hinh 3 md phong ti
trong cuia cac khoan thu nhap vira néu dong gép vao thu nhap phi truyén théng cua cac
NHTM. Tét ca cac khoan thu nhap déu dugc tinh theo ti sb gitra thu nhap rong cua ting
loai s0 Vi tong tai san.

Kinh doanh vang la hoat dong rat dac thu cua hé théng NHTM VN. NHNN cho phép
c4c to chuc tin dung huy dong va cho vay von bang vang va chuyén doi vang thanh tién
tir thang 10/2000". Tir nam 2006, NHNN con cho phép cac to chuc tin dung du diéu kién
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dugc phep kinh doanh vang trén tai khoan nudc ngoai. Vi quy dinh néi long quan li
vang ciaa NHNN, cac NHTM da huy dong vang va chuyén sang VND dé cho vay.

Céc khoan thu nhap rong khac ciing chiém ti trong tuong dbi lon trong thu nhap phi
truyén thong ciia ngan hang. Khoan thu nhap khac Ia cac khoan thu nhap ngoai thu nhap
tir phi, hoa hong, thu nhap kinh doanh chiing khoan hay thu nhap kinh doanh ngoai héi
va vang. Khoan thu nhap nay lién tuc ting tir mc 0,29% téng tai san nim 2008 dén
0,45% tong tai san nam 2012, nam 2013 chi tiéu nay giam xudng & muc 0,27% tong tai
san. Ti Ié thu nhap khac cao hon nhiéu so véi cac khoan thu nhap chinh thac. Tuy nhién,
cac bao céo tai chinh (BCTC) cuia cac ngan hang thudng thuyét minh rat it vé& khoan thu
nhap nay trong d6 chi mot sé it thuyét minh giai thich day 1a cac khoan thu khéc trong
d6 co thu tir viéc ddi tac vi pham hop dong kinh té.
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Hinh 2. Thu nhap phi truyén thong NHTM VN giai doan 2008-2013
Nguon: Téc gia tinh toan tir BCTC cac NHTM 2008-2013 dugc cung cap boi Stox
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Hinh 3. Co cau thu nhap phi truyén théng NHTM VN giai doan 20082013

Nguon: Téc gia tinh toan tir BCTC cac NHTM 2008-2013 dugc cung cap boi Stox

Mic du vay, tac gia nhan thiy do chinh sach tién té & VN khong cho phép céc ngan
hang huy dong ngudn vén vuot muc tran 13i suat. Bé co thé huy dong Iai sut cao hon
MUC tran, cac ngan hang thuong dit ra cac chuong trinh khuyén mai nhu qua tang co gia
tri nhu nha, xe hoi, vang hoac thé cao tring tién mat. Mot sé thu thuat khac nhu két thic
hop ddng trudc ngay hidu luc mot vai ngay dé ngudi giri ¢ duoc khoan tién phat do vi
pham hop ddng, thyc hién 1ai kép d6i voi khoan tién gui?, chi tra hoa hdng cho ngudi
gi6i thiéu khach hang v.v.. Tt ca cac khoan phat sinh nhu trén déu c6 thé ghi nhan vao
chi phi hoic doanh thu khac. Bat ki khoan thu nhap rong ting 1én déu gitp ting ti suat
sinh lgi. Tuy nhién, vai cac truong hgp ghi nhan vao thu nhap khéc duy tri & mac cao
ma khong duoc thuyét minh day du trén BCTC déu tiém an cac rai ro khdng chi doi voi
nha dau tw ma con tang rai ro d6i Vi ban than ngan hang. Piéu nay ciing c6 thé tao ra
cac bat 6n dbi vai viéc diéu hanh chinh sach tién té. Bai vi cac nghiép vu ghi vao thu
nhap khac c6 thé bao gdm cac nghiép vu chwa dugc phap luat diéu chinh hoic co quan
quan Ii nha nuéc khong thé giam sat duoc.
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3. Khung li thuyét va cac bang chieng thuc nghiém

Nghién ctru dau tién vé xac dinh 14i can bién ngan hang duoc Ho va Saunders cong
bd nam 1981. Hai tac gia d xay dung mot mé hinh 1i thuyét vé cac yéu té tac dong dén
14 can bién va kiém dinh md hinh nay tai cac ngan hang My. Trong nghién ctu nay, cac
ngan hang dugc gia dinh 12 to chtic ngai rui ro va chi bao gém hoat dong cho vay va huy
dong von. Trong md hinh 1i thuyét cia Ho va Saunders, 13i can bién duoc xac dinh boi
céc yéu t6 sicc manh thi truong, do ngai rai ro, quy mé giao dich va bat on l4i suit thi
truong. M6 hinh duoc thiét lap nhu sau:

% + %RO‘IZQ (1)
Trong do:

S =

s 1a chénh léch giira thu nhap tir 13i vay va chi phi huy dong von;

o/p 14 ti s6 do lwdng sic manh thi truong;

R la chi tiéu do ludong d6 ngai rai ro cta ngan hang;

Q dai dién cho quy mé giao dich;

of 1a gia tri bat 6n 13i suat thi truong.

Nhu vay trong mé hinh Ii thuyét nay, 14i can bién caa NHTM s& phu thudc vao: (1)
NH ¢6 stc manh thi truong hay khong dé c6 thé ty quyét dinh dwoc muc 1ai suat huy
dong va cho vay, trong méi truong canh tranh thap s& c6 NH c6 sirc manh thi truong
cao; va (2) Muc do rai ro NHTM phai d6i pho khi kinh doanh, rii ro cang cao NH s&
tinh vao phan bl rui ro can phai bu dap khi xac dinh 14i can bién.

Nhiéu nghién ctru sau d6 da mé rong I thuyét va thuc nghiém mé hinh ban dau cua
Ho va Saunders (1981) nhu Allen (1988), Angbazo (1997), Maudos va Guevara (2004),
Carbo va Rodriguez (2007). Maudos va Solisa (2009) d& hoan thién mé hinh Ii thuyét
vé xac dinh I4i can bién khi b sung vao mé hinh truyén thong cac nghiép vu kinh doanh
ctia ngan hang hién dai dong thoi xem xét ca yéu té chi phi hoat dong cua ngan hang.
Trong mé hinh Ii thuyét caa Maudos va Solisa (2009), 14i can bién phu thudc vao sirc
manh thi truong, chi phi hoat dong trung binh, do ngai rai ro, bat on I4i suat trén thi
truong tién té, rai ro tin dung, twong tac giira rai ro tin dung va rai ro thi truong, quy md
giao dich trung binh va khoan thu nhap phi truyén thong. Bén canh céc yéu té duoc xac
dinh bang mé hinh Ii thuyét, Maudos va Solisa (2009) ciing chi ra nhitng yéu t6 khéc
chua xuét hién trong md hinh 1i thuyét nhung c6 thé tac dong dén 13i can bién. Vi vay,
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trong nghién ctru thuc nghiém cia minh, Maudos va Solisa (2009) da thiét 1ap md hinh
i can bién 1a mot ham cia 3 nhdm bién chinh bao gém cac bién da dugc néu trong mod
hinh If thuyét va chua c6 trong mé hinh Ii thuyét nhung di duoc ching minh c6 tac dong
dén 14i can bién®, cac bién mang dic tinh chuyén biét caa ngan hang* va cac bién vi mo
co ban nhu san luong (GDP) va ti 1& lam phat. Céc bién vi mé nay c6 vai tro nhu bién
kiém soat trong md hinh thyc nghiém. Trong phan tich thuc nghiém 13i can bién,
Martinez va Mody (2004) ciing sir dung bién lam phat va GDP. Theo tac gia lam phét
can c6 trong md hinh thyc nghiém bai vi lam phat anh huong dén ca I4i sut tién gui va
|4i suat cho vay. Trong khi d6, GDP lai phan &nh hiéu &ng chu ki cua nén kinh té. LAi
sut thay di theo nhip diéu tang truong kinh té.

T md hinh ndy va mét s6 nghién ctu thyc nghiém trude d6, Maudos va Solisa (2009)
tién hanh phan tich thuc nghiém tim cac yéu té quyét dinh Iai can bién cac NHTM tai
Mexico. Két qua nghién ctu tim thay 14i can bién c6 quan hé cung chiéu véi sicc manh
thi truong, chi phi hoat dong, do ngai rai ro, rui ro thi trwong, rui ro tin dung, quy mé
giao dich trung binh va twong quan nguoc chiéu véi khoan thu nhap phi truyén théng,
bién tuong tac gitra rai ro tin dung va rui ro thi truong. Mot s6 yéu té khac chua dé cap
trong md hinh Ii thuyét ciing c6 anh huong dén Iai can bién nhu khoan thanh toan ngoai
1ai huy dong, hiéu qua quan tri ciing c6 tuong quan nguoc chiéu, mic do chuyén biét
trong linh vuc cho vay c¢é twong quan nguoc chidu, mirc do chuyén biét trong huy dong
vén twong quan khong nhét quan va chua co ¥ nghia thong ké trong cac trudng hop. Mot
sb nghién ctu V& 1ai can bién duoc thuc hién ¢ nhiéu qudc gia va cac khu vuc kinh té
trén thé gidi. Mot sé nghién ciru duoc thuc hién & cac qudc gia chau A nhu Lin va cong
su (2012) nghién ctu 14i can bién & cac qudc gia chau A bao gom Trung Quéc, An D9,
Indonesia, Nhat, Philippines, Singapore, Han Qudc, Pai Loan va Thai Lan. Cac tac gia
da tim thay bang chimg cac ngan hang da dang hoa san phan c6 thé giam kha ning ting
13i can bién hon so v&i cac ngan hang chi tap trung mot sé san pham. Didu ndy ngu y
céc ngan hang khi da da dang hoa san pham c6 thé c6 stc canh tranh tét hon di véi hoat
dong huy dong va cho vay truyén thong.

Trong nudc, cac nghién ciru thao luan 13i can bién cua hé théng NHTM khdng nhiéu
do viéc tiép can dir liu BCTC cua cac ngan hang rat khé khan. Trong nhitng nam gan
day (2011-2014), cac bai viét cong b trén cac tap chi tai chinh uy tin trong nudc nghién
ctru vé 13i suat cha yéu thao luan truyén dan 14i suat (Nguyén Khic Quéc Bao & Nguyén
Hitu Huy Nhut, 2013; Tram Thi Xuan Huong va cong sy, 2014; Nguyén Thi Ngoc Trang
& Nguyén Hitu Tuan, 2014) va chi c6 mot s6 nghién ciru thao luan vé 14i can bién cua
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NHTM. bién hinh 1a nghién cu cua Pham Hoang An va Nguyén Thi Ngoc Huong
(2013) da tim thay l4i can bién cia NHTM trong nudc cd trong quan cung chiéu quy
mod hoat dong cho vay, chi phi hoat dong, rui ro tin dung, rui ro thanh khoan, quy mo
vén chi s¢ hitu. Tuy nhién, nghién ciru ndy bo qua nhiéu bién quan trong trong mé hinh
Ii thuyét va chwa quan tim dén van dé noi sinh trong mé hinh. Bac biét nghién ciru chua
dé cap dén méi quan hé thu nhap phi truyén théng véi 14i can bién. Nguyén Thi Ngoc
Trang va Nguyén Hiru Tuin (2015), b6 sung bang chang thuc nghiém vé cac yéu té
quyét dinh muc i can bién cia NHTM. Nghién ciu s dung phuong phéap phan tich
binh phuong bé nhit véi hiéu tng ¢b dinh (Fixed Effect) trén dir liéu bang. Két qua phan
tich thuc nghiém tim thiy bang chang rd rang vé méi quan hé cuing chiéu gitra sic manh
thi treong va chi phi hoat dong véi 13i can bién. Két qua ciing tim thiy cac NHTM c6
kinh doanh nhém san pham phi truyén théng c6 mac i can bién thap hon. Lam phét
ting ciing 1a yéu t6 1am tang 13i can bién cta cac NHTM.

Céc nghién ctru gan day bét dau quan tim dén thu nhap phi truyén thong. Tuy nhién,
nghién ciru chi quan tim dén méi quan hé tuyén tinh giira hai bién s6. Mdi quan hé nguoc
chiéu nay ham y khi thu nhap phi truyén thong giam (hoic ting) thi 13i can bién sé& ting
(hodc giam). Theo Ii thuyét kinh té, ddi voi hoat dong kinh doanh c6 rii ro cao, cac cha
dau tu yéu cau muc sinh loi cao hon. Cac hoat dong phi truyén thong nhu kinh doanh
chung khoan, kinh doanh vang va ngoai hbi déu 1a nhitng hoat dong kinh doanh ¢4 rui
ro kha cao.

V6i van dé nay, tac gia dat ra cau hoi néu cac ngan hang duoc khuyén khich tiép tuc
tang hoat dong phi truyén thong thi 14i can bién s& giam xudng nhu ki vong hay xay ra
diéu nguoc lai, nghia 1a khi ting qua muc hoat dong phi truyén thong Iai can bién sg
tang. Boi vi trong trudng hop ndy hoat dong phi truyén théng cé nhiéu rai ro hon nén
cac ngan hang can c6 thu nhap cao hon dé bu dap rui ro. Néu diéu nay dung, cé thé i
can bién va thu nhap phi truyén théng cia ngan hang cé quan hé phi tuyén theo dang do
thi hinh chir U. Kunt va Huizinga (2010) d4 dua ra bang ching thuc nghiém cho thay
thu nhap phi truyén thong va ti suat sinh loi trén tong tai san c6 mdi quan hé phi tuyén
theo dd thi hinh chit U. Hai tac gia nay da thyc hién nghién ctu bo dir liéu cua 1.334
NHTM ¢ 101 qudc gia trong thoi gian tir 1995-2007.

Vén dé ma tac gia vira néu déu chwa duoc giai thich trong mé hinh Ii thuyét. Cac
nghién ctru thuc nghiém trong nude ciing chua tranh luan nhiéu vé cac noi dung nay.
Phan tiép theo tac gia thuc hién cac md hinh thyc nghiém dé tim 16i giai cho van dé vira
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néu. Tac gia hy vong két qua caa md hinh thuc nghiém sé& lam sang to noi dung nghién
ctru va bo sung vao khoang trong nghién ctru trong nudc.

4. M6 hinh, dir li¢u va phwong phap nghién ciru

4.1. M6 hinh nghién cizu

Téc gia thyc hién mé hinh hdi quy 13i can bién (M) voi M tinh bang chénh léch giira
thu nhap tai chinh va chi phi tai chinh chia cho tong tai san. M duoc xem 1a mot ham sé
cua nhém yéu té anh huong dén 14i can bién c6 trong md hinh Ii thuyét (PS), cac bién
chuyén biét ciia ngan hang (BS) va cac bién kinh té vi mo (ME).

M0 hinh nhu sau:

My = ay + Z§=1 ﬁjPSi]t + k=1 V*BSf + X1 6'ME}, + & 2

Trong d6: t =1, 2...,T v6i T 12 s6 ndm quan sat. i = 1,2,...,1 véi | 1a téng sé ngan
hang.

M&i quan hé ki vong duogc phan tich trén co s¢ md hinh Ii thuyét cua Maudos va
Solisa (2009), va mét s6 nghién ciu thuc nghiém truée d6 nhu Maudos va Guevara
(2004), Espinosa va cong su (2011), Fungacova va Poghosyan (2011), Lin va cong su
(2012). Ki vong vé cac méi quan hé céc bién tac gia trinh bay lai trong Bang 1.

Téc gia tao bién thu nhap phi truyén théng (PS,,,,,) bang tong cua céc bién thu nhap
tir phi, thu nhap khéc, thu nhap kinh doanh chitng khoan, thu nhap kinh doanh vang va
ngoai héi. Bé tim bang chimg vé mdi quan hé phi tuyén giira I3i can bién va thu nhap
phi truyén théng, tac gia bo sung bién thu nhap phi truyén théng binh phuong
(PS_sqy0n,) Va0 md hinh 2. Néu ton tai mbi quan hé phi tuyén, tham s6 cua bién PSnon
s& ¢6 tuong quan cung chiéu trong khi tham sé cua bién (PS_sq,,,) c6 twong quan
nguoc chiéu.

Tac gia thuc hién twong tu nhu cach cua Kunt va Huizinga (2010). Luc nay mé hinh
2 duoc viét lai nhu sau:

My = ay + X)_; BIPS), + €*PSpon + 0*PS_Sqnon + Yii=1 Y*BSk +
Yiz1 6'ME}, + & )
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Bang 1

Ki vong méi quan hé céc bién xac dinh Iai can bién
Dién giai Kihiegu  Kivong
Strc manh thi truong (Chi sé Lerner)® PS1 +
Chi phi hoat ¢ong (Tong chi phi hoat dong/Tong tai san) PS2 +
Rui ro tin dung (Chi phi du phong/Du no) PS3 +
Do ngai rai ro (Vén CSH/Téng tai san) PS4 +
Rui ro thi truong (D¢ léch chuan I4i suat lién ngan hang ki han 90 ngay) PS5 +
Bién tuong tac (Rui ro tin dung*Rui ro thi truong) PS6 -
Quy mb giao dich (Logarit du ng cho vay) PS7 +/-
Thu nhap phi truyén théng/Téng tai san PShon -
Thu nhap phi truyén thong/Tong tai san binh phuong PS_SQnon +
Thanh toan ngoai l3i (Chi phi khéc/Téng tai san) PS9 +
Chi phi co hoi (Vén luu dong/Tong tai san) PS10 +-
Hiéu qua quan tri (Tong chi phi/Téng doanh thu) PS11 -
Cho vay/Tdng tai san BS1 +-
Tién guri/Tong tai san BS2 -
Téc @6 tang truong GDP hang nam theo gia ¢d dinh nam 2010 (%) ME1 +/-
Lam phat (%) ME2 +/-

Nguon: Téng hop cua tac gia.

Cac mdi quan hé cung chiéu ham y khi bién sé tac dong ting 1én, cac NHTM s&
dich chuyén chi phi hoac yéu cau phan bu rai ro cao hon @i véi khach hang. Chinh
vi vay l4i can bién ciing cao hon. Tréi lai, cac mbi quan hé nguoc chiéu cho thy khi
yéu té tac dong tang 1én NHTM sé& c6 thém thu nhap hoic giam dwoc ganh nang chi
phi. Vi vay, trong truong hop nay ngan hang s& giam lai can bién dé ting kha ning
canh tranh ma khong lo suy giam loi nhuan sau cung. Riéng bién tuong tac (PS6),
tac gia ki vong quan hé nguoc chiéu bai vi néu rii ro tin dung ting cao cling véi bt
6n thi truong, van dé rai ro dao dirc va lva chon ddi nghich cé thé xuat hién. Céac
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nghién ctru trude day ciia Brock va Rojas (2000), Maudos va Solisa (2010) ciing da
tim thay hiéu wng nay khi nghién ctu cac ngan hang khu viec My La tinh.

4.2.  Phuwong phap va dir liéu nghién cuu

Téc gia lya chon mo hinh Fixed Effect (FE) dé wdc lwong mé hinh 3. Mé hinh FE ¢6
thé gidp loai trir kha nang thiéu céc bién quan sat mang tinh riéng biét cua cac ngan hang
tac dong Ién 1&i can bién vi du tin ngudng, vi tri dat tru so kinh doanh, van hoa cong ty,
phong céach 1anh dao,... Ngoai ra, gia thuyét cua mé hinh FE khong bi vi pham trong
truong hop bién giai thich c6 van d& noi sinh. Trong nghién ciu ciia Maudos va Solisa
(2009), hai tac gia ciing chi ra kha ning bién strc manh thj truong va céc bién thu nhap
phi truyén thong 1 cac bién noi sinh. Hon nita, trong nghién ctru nay kiém dinh Hausman
duoc sir dung dé cung ¢ thém quyét dinh lya chon mé hinh FE. Dé xir Ii vin dé phuong
sai thay ddi trong md hinh thuc nghiém tac gia sir dung cach khic phuc biang kiém dinh
White.

Téc gia str dung dit liéu BCTC cua 48 NHTM & VN khdng bao gom céc ngan hang
hozc chi nhanh ngan hang c6 100% vén nudc ngoai. Dir liéu BCTC cua cac ngan hang
duogc thu thap hang nam tir nam 2008-2013%. Dir liéu dugc thiét 1ap dang bang khéng
can xung. T4c gia st dung ngudn dit liéu BCTC sin c6 duoc cung cap tir StoxPlus - mot
cdng ty chuyén cung cap dit liéu vé tai chinh uy tin ¢ VN hién nay’. Riéng dit liéu vé
chi phi tién Iwong ciia cac ngan hang, tac gia tu thu thap tir thuyét minh BCTC. Bé tranh
mat qua nhiéu sé quan sat trong mau nho, cac truong hop ngan hang khéng céng bé chi
tiét chi phi tién lwong trong thuyét minh bao c4o tai chinh, Nghién ciu gia dinh ti 1¢ tién
lwong trén tong chi phi quan Ii khong di so vai Ki trudc va sir dung ti 16 nay dé tinh chi
phi tién Iuong ki hién tai. Cac truong hop khong cong bé diy da BCTC va khong c6
cach nao dé thay thé tac gia loai ra khoi mau nghién ctiru. Sau khi xem xét tat ca céac chi
tiéu, mau nghién ctru bao gom 37 ngan hang véi 213 quan sat. Rui ro thi truong duoc do
ludng bang d6 léch chuan hang nam cua I4i suat lién ngan hang VND theo ngay ki han
90 ngay. Lai suét lién ngan hang duoc thu thap tir thdng ké cua chuyén trang tai chinh
Bloomberg. Dir liéu vé GDP va lam phat dwoc thu thap tir Téng cc Thong ké VN. Céc
dic diém thong ké m ta dix liéu nghién cau bao gdm gia tri trung binh, sai s chuan, do
léch chuan, phuong sai mau, gia tri nho nhat, gia tri on nhat va s6 lugng mau quan sét
dugc trinh bay trong Bang 2. Hé sé twong quan giita cac bién trong mé hinh dugc trinh
bay trong Bang 3. Hau hét cac hé sé twong quan giira cac bién giai thich trong Bang 3
déu & mac thap nén it c6 kha ning tao ra hién tuong da cong tuyén. Hé sé twrong quan
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cua bién Hiéu qua quan tri (PS11) va Stirc manh thi truong (PS1) & mic 85%. Tuy nhién
cac két qua uéc luong cho thay cac tham sé déu c6 dau dung véi ki vong va co y nghia
thdng ké. Hon nita, trong md hinh tac gia ciing da xem xét dén bién Sirc manh thi truong
nhu 13 bién noi sinh va mé hinh Fixed Effect c6 thé giai quyét duoc van dé nay.

Bz"u}g 2
Thong ké mé ta dir liéu nghién cau

Trung  Saisb  Doléch  Phuongsai  Giatri Giatri S6

binh chuan chuan mau nho nhat Ién nhat  quan sét

m 0,02733  0,00100 0,01461 0,00021 -0,01312 0,09607 213
PS1 0,16712 0,00693 0,10107 0,01021 -0,11303 0,56340 213
PS2 0,01613 0,00048 0,00705 0,00005 0,00419 0,06924 213
PS3 0,01324  0,00050 0,00727 0,00005 0,00073 0,04805 213
PS4 0,12799 0,00586 0,08550 0,00731 0,02905 0,61408 213
PS5 0,19458 0,01901 0,27747 0,07699 0,00038 0,71897 213
PS6 0,00487 0,00065 0,00942 0,00009 0,0000003 0,07941 213
PS7 9,95246 0,09221 1,34570 1,81090 5,61859 13,19170 213
P Snon 0,00762 0,00048 0,00697 0,00005 -0,01037 0,04012 213

PS_sgnon  0,00011 0,00001  0,00021 0,00000 0,00000 0,00161 213

PS9 0,00084 0,00014  0,00198 0,00000 0,00000 0,02149 213
PS10 0,24794 0,00760  0,11099 0,01232 0,03380 0,61097 213
PS11 0,86236 0,00646  0,09421 0,00888 0,41501 1,11884 213
BS1 0,50618 0,01043  0,15215 0,02315 0,11391 0,94421 213
BS2 0,54063 0,01088  0,15877 0,02521 0,00464 0,92824 213
ME1 0,05810 0,00042  0,00606 0,00004 0,05050 0,06780 213
ME2 0,12375 0,00430  0,06273 0,00394 0,06600 0,22970 213

Nguon: Téc gia tinh toan tir phan mém théng ké
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Bang 3
Hé s6 twong quan giita cac bién trong mé hinh thuc nghiém

o
M PSIA PS2 PS3 PS4 PS5 PS7 éU’U '_(é: PS9 PS10 PS11 BS1 BS2 MElL

PS1 0,38 1,00

PS2 0,72 -0,10 1,00

PS3 0,07 0,05 0,09 1,00

PS4 05 0712 0,48 -0,30 1,00

PS5 005 -0,19 0,14 0,19 -0,11 1,00

pPS7 -0,10 0,17 -0,05 055 -0,67 0,22 1,00

PSron -0,32 0,26 -0,17 0,02 -0,06 -0,15 0,13 1,00

PS_sQnon -0,19 0,23 -0,10 -0,08 0,11 -0,15 -0,03 0,88 1,00

PS9 0,04 -0,11 0,13 0,03 0,07 0,07 -0,01 0,29 0,31 1,00

PS10 -0,11 0,14 -0,31 -0,16 0,04 -0,15 -0,29 -0,15 -0,06 -0,02 1,00

PS11 -0,41 -0,85 0,07 0,28 -0,40 0,27 025 -0,17 -0,22 0,12 -0,29 1,00

BS1 0,30 0,02 0,33 0,15 0,01 -0,05 0,32 0,05 -0,03 -0,04 -0,69 0,09 1,00

BS2 0,08 -002 011 033 -0,32 012 0,40 -0,04 -0,16 -0,02 -0,35 0,16 0,43 1,00
ME1 -0,10 0,14 -0,25 -0,24 0,06 -0,22 -0,14 0,02 0,04 -0,16 0,17 -0,17 -0,10 -0,24 1,00
ME2 0,09 -0,15 -0,01 -0,16 0,15 -0,07 -0,21 -0,02 0,03 -0,08 0,22 0,02 -0,07 -0,17 0,43

Nguon: TAc gia tinh toan tir phan mém théng ké
5. Két qua thuc nghiém

Két qua udc lwong mé hinh 3 dwoc trinh bay trong Bang 4. Nhin chung, két qua phan
tich hdi quy tom tat tai Bang 4 cho thay dau cua céc hé sb hdi quy déu ding véi ki vong
ban dau. Phan nhiéu céc hé sé déu c6 y nghia thong ké. LAi can bién caa NHTM VN c6
tuong quan cing chiéu véi sic manh thi truong, chi phi hoat dong, rai ro tin dung, quy
md giao dich, khoang thanh toan ngoai 13i (nhu 14i huy déng) trong mirc y nghia thong
ké. Lai can bién c6 quan hé nguoc chiéu vai twong tac giita rai ro tin dung va rai ro thi
truong, thu nhap phi truyén thdng trong muc y nghia théng ké. Ca 2 bién vi mé déu co
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anh huong dén 1ai can bién. Cac két qua nay ciing twong ddng véi Nguyén Thi Ngoc
Trang & Nguyén Hitu Tuin (2015) va nhiéu nghién ctu ¢ cac nude trudc day.

Bang 4
Két qua ude lugng mé hinh 3 véi phuong phap FE
Dién giai Ki hiéu Kivong  FE- robust
0,0825*
Lerner PS1 +
(0,012)
_ . ., . 1,0388*
Chi phi hoat @ong (tong chi phi hoat dong/Tong TS) PS2 +
(0,084)
Rui ro tin dung (Chi phi du phong/Du ng) PS3 02137
ul ro tin dun I phi du phong/Du ng +
ung pni du phong 0 (0,075)
L. . . 0,0177
Do ngai rui ro (Von CSH/Tong TS) PS4 +
(0,010)
. 0,0007
Rui ro thi truong (SD) PS5 +
(0,001)
Bién tuong tac PS6 - 0,0546***
(0,031)
Quy md giao dich (Logarit d ho vay) PS7 / 000157
uy mo glao aic ogarit du ng Cho va +/-
y Mo g 1 g 0 Yy (0,000)
Thu nhap phi truyén thdng (Thu nhap phi truyén -1,1596*
e 2 Psnon -
thong/Tong TS) (0,106)
Thu nhap phi truyén théng binh ph PS 14,000%
u nha I truyén thong bin uon S +
ap p Y g p g _SQnon (3.574)
. R s e L s 0,9490*
Thanh toén ngoai Iai (Chi phi khac/Tong TS) PS12 +
(0,118)
o . -0,0066
Chi phi co hdi (Von luu dong/Tong TS) PS13 +/-
(0,005)
. . S s -0,0067
Hiéu qua quan tri (Tong chi phi/Tong doanh thu) PS14 -

(0,014)
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Dién giai Ki hiéu Kivong  FE- robust
. 0,0114
Cho vay/Tong tai san BS1 +/-
(0,007)
s S -0,0031
Tién gui/Tong tai san BS2 -
(0,002)
-0,2557*
GDP ME1 +/-
(0,058)
; 0,0599*
Lam phét ME2 +/-
(0,006)
. . -0,0057
Hang so Cons
(0,012)
R? within 0,89

Nguan: Téc gia tong hop tir két qua udc lugng trén phan mém thong ké. Trong bai viét ndy *,x,***
bieu thi mic ¥ nghia thong ké lan lugc 1a 1%, 5% va 10%; Gia tri trong ngodc don ( ) biu thi sai so
chuan.

Chi tiéu strc manh thi truong (chi ¢6 chi s6 Lerner) ¢6 twong quan cung chiéu va co
¥ nghia thong ké 1%, h¢ s6 nay phan anh cac ngan hang c6 sicc manh thi truong 16n hon
sé thiét 1ap muc 1ai bién cao hon.

Hé s bién chi phi hoat dong c6 ¥ nghia thong ké & muc 1% va c6 twong quan cling
chiéu. Piéu ndy ngu y nhitng ngan hang c6 chi phi cao phai hoat dong vai mic 14i can
bién cao dé bu ddp chi phi hoat dong cao ciia minh.

MGi tuong quan ciing chiéu va c6 y nghia thong ké caa bién rui ro tin dung cho biét
& MUc rii ro cao hon cac ngan hang c6 thé thiét 1ap muc 14i suat cho vay cao hon dé c6
duoc 14i can bién cao hon néu I4i suat huy dong bi giéi han.

Bién tuong tac Ki vong c6 quan hé nguoc chiéu véi 13 can bién. Khi rui ro thi trudng
Va riii ro tin dyung cao, c4c ngan hang s& phai thiét 1ap Iai can bién thip hon dé tranh viéc
thu hat cac dy an nhiéu rii ro. Pay 1a van d& rui ro dao dirc ma cac ngén hang thuong
¢6 xu hudng né tranh. Méi quan hé nay ciing dugc Maudos va Solisa (2009) tim thay
khi nghién ctru cac ngan hang khu vgc Nam My.
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Bién thanh toan ngoai lai vay co tuong quan cing chiéu dung vdi ki vong va co y
nghia théng ké. Diéu nay cho thdy cac khoan thanh toan thém ngoai 13i c6 tac dong Ion
dén 14i can bién cua cac ngan hang thuong mai VN.

Tham s bién thu nhap phi truyén thong c6 gié tri am va co y nghia thong ké & mirc
1% khéng dinh tam quan trong cua hoat dong kinh doanh hién dai trong déng gop vao
loi nhuan cua ngan hang va giit vai trd chi phdi gitp ngan hang giam 13i can bién. Diéu
nay phan anh chién lugc tai tro chéo cho cac hoat dong kinh doanh truyén thong. Khi
cac ngan hang thyuc hién hoat dong kinh doanh ngoai san pham cho vay, nhiing hoat
dong nay c6 thé anh huong dén gia san pham cho vay do c6 tai trg chéo. Vi du ngan
hang c6 thé giam 14i suat cho vay ddi véi nhitng khach hang cé st dung dich vu tao ra
thu nhap tur phi va hoa héng nhu dich vu bao l1&nh phat hanh chirng khoan, dich vu thanh
toan luong.

Tuy nhién, tham sé cua bién PS_non va PS_sq non ddi chiéu tir am sang dwong va
c¢6 ¥ nghia théng ké. Piéu nay ham y tac dong cua thu nhap phi truyén thong dén 1ai can
bién c6 dang phi tuyén va d6 thi dang chir U. Nhu vay bang cach ting nhanh cac khoan
thu nhap phi truyén théng khoéng han lic nao ciing lam giam ti 1& l3i can bién nhu mo
hinh 1f thuyét. Bai vi trong thuc té hoat dong phi truyén thdng cé nhiéu rai ro hon nén
khi vuot ngudng nao dé hoat dong nay can c6 ngudn bu dap lai. Vi két qua Bang 4,
bang ky thuat xac dinh cuyc trié, tic gia tim thdy ngudng thu nhap phi truyén thdng vao
khoang 1,04% tong tai san. Khi quan sét dir liéu thuc té giai doan 2009-2013 két qua
cho thiy c6 30% mau quan sét roi vao truong hop thu nhap phi truyén thong I6n hon
ngudng gié tri 1,04% thi 1di can bién cia ndm d6 ciling tang 1én so vdi nam lién trudc.
Dién hinh caa truong hop nay nhu VCB nam 2010 va 2011, trong nhitng nam nay lai
can bién cia ngan hang khong giam khi thu nhap phi truyén théng & mie cao hon 1,04%.
Nhiéu ngan hang khac nhu Bang 5 ciing c6 vain dé twong tu. Ngoai dic diém thu nhap
phi truyén thong cao hon ngudng chung, phan thu nhap tir kinh doanh chiing khoan, kinh
doanh vang va ngoai héi & cac to chirc nay déu cd ti trong 1on, phd bién trén 50% tong
thu nhap phi truyén thdng. Py 1a nhitng hoat dong kinh doanh ¢ nhiéu rai ro ma nghién
cliru.

Khi so hiru danh muc tai san chizng khoan va vang nhiéu hon trong giai doan gia cac
tai san nay suy giam, d¢ BCTC khong xuat hién suy giam lgi nhuan, cac NHTM c6 thé
tim dén cach ting hoac khdng giam I4i can bién. Nhu vay, ca bang chimng thuc nghiém
va quan sét thyuc t& déu cho thay c6 hiéu tmg dao chiéu mdi quan hé tai trg chéo gitra li
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can bién va thu nhap phi truyén théng. Cac NHTM khong nén lua chon ting thu nhap
phi truyén théng c6 nhiéu rui ro dé mat di kha ning canh tranh, do hoat dong nay khdng
con kha nang tai tro dé giam 14i can bién.

Bang 5
Cac NHTM c6 muc thu nhap phi truyén théng cao va I3i can bién cao
Ngan hang Nam m (my —my_y) PSnon

EAB 2009 2,60% 0,17% 1,31%
HDB 2009 1,23% 0,03% 1,35%
NAB 2011 2,02% 0,21% 1,17%
NAB 2012 2,80% 0,78% 1,27%
PGB 2009 2,83% 0,59% 1,32%
PNB 2013 0,34% 0,72% 1,38%
PVF 2010 0,22% 0,18% 2,95%
STB 2009 2,21% 0,54% 1,83%
TPB 2012 1,82% 2,43% 1,86%
VAB 2009 2,21% 0,29% 1,27%
VCB 2010 2,66% 0,12% 1,13%
VCB 2011 3,39% 0,72% 1,11%

Ngusn: Tinh toan cua téc gia

Dé c6 thém bang chiing vé méi quan hé phi tuyén, tac gia sir dung thém phan tich d6
thi dang phuong trinh bac 2 giira 14i can bién vai thu nhap phi truyén thong. Két qua
dugc mo phong trong Hinh 4. Trong hinh nay, truc tung thé hién gié tri 14i can bién (M),
truc hoanh thé hién ti 1& thu nhap phi truyén thong (PSnon). D6 thi cho thay méi quan hé
phi tuyén dang chir U rd nét. Biém cyc tiéu cua dudng cong parabol chinh 1a ngudng
cua thu nhap phi truyén thong. Néu ti 1& Thu nhap/Tong tai san ting vuot qua diém nay
4i can bién sé tang 1én. Bang céach vé duong vudng goc qua cuc tiéu cua do thi tac gia
tim thay ngudng thu nhap phi truyén théng vao khoang 1,54% tong tai san.

Nhu vy bang ca 2 phuong phap, nghién ctru déu tim thay bang chitng méi quan hé
phi tuyén gitra l3i can bién va thu nhap phi truyén thong. Biéu nay cang ¢ cho quan
diém khong khuyén khich céc nha quan tri NHTM chon viéc ting thu nhap phi truyén
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thdng nhu mot cach chinh yéu dé gitp giam I4i can bién. Néu khong con hiéu ang tai trg
chéo nguoc chiéu gitra thu nhap phi truyén théng va I3i can bién, ngan hang s& kho khin
hon dé thu hiit nha dau tu chién luoc va giir chan cé dong.

O Observed
0104 — Quadratic

00757

0.057
0.025-
0.00
Q
0.015485278333084552]
I | T
-0.02 0.00 0.0z 0.04

PS_non
Hinh 4. M6 phong quan hé phi tuyén 1i can bién véi thu nhap phi 14i vay

Nguon: Téc gia thuc trén phan mém thdng ké tir dit liéu nghién ciu

Cudbi cung, két qua thuc nghiém tim thay 2 bién kiém soat 1a tang truong kinh té va
ti ¢ lam phét anh huong déng ké dén I4i can bién. Tang truong Kinh té co tac dong nguoc
chiéu dén 14i can bién. Piéu nay ham y khi nhiing diéu kién khac khong ddi néu ting
truong kinh té suy giam, kha nang tra ng cua ngudi di vay ciing x4u di, hay noi cach
khac phan bu rui ro ting 1am ting 13i suat vay. Lam phat c6 tac dong cung chiéu dén l4i
can bién. Két qua nay phu hop voi hoan canh & VN. Trong nhiing thoi diém ti 1 lam
phét cao l3i suat cho vay ciing ting cao tir 46 lam ting 13i suat bién.
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6. Két luan va khuyén nghi
6.1. Kétlugn

Bai viét nay nghién ciru mdi quan hé phi tuyén giira thu nhap phi truyén théng va l4i
can bién cua hé thong NHTM VN. Két qua md hinh thuc nghiém cho thay thu nhap phi
truyén théng c6 médi quan hé phi tuyén vai 14i can bién. Cu thé, khi cac NHTM trién khai
cac hoat dong phi truyén thong nhu kinh doanh ngoai héi, chitng khoén, vang, thé va cac
dich vu ngan hang khéc c6 tac dung lam giam Iai can bién diéu do6 c6 nghia la ting hiéu
qua hoat dong cia NHTM. Ciing gidng nhu cac nudc phét trién, thu nhap ngoai 14i cua
ngan hang VN di ting 1én trong nhitng nim gan ddy va cac ddu twong quan trong két
qua nghién ctu chi ra cac ngan hang da da dang hoat dong hon dé c6 Iai can bién thap
hon. Diéu nay phan anh mét chién luoc tai trg chéo dang duoc cac NHTM VN thuc hién.
Tuy nhién, md hinh thuc nghiém ciing chi ra méi quan hé nay la phi tuyén (dang chit U).
Khi mé rong quy md cac hoat dong nay vuot mic ngudng tinh trén tong tai san, dic biét
dbi véi cac hoat dong kinh doanh nhiéu rai ro thi tac dung giam I4i can bién giam xudng
do phai tinh phan bu rai ro. Biéu nay ham y thu nhap phi truyén thdng khong thé tai trg
chéo cho hoat dong cho vay truyén thong.

Céc bién trong mé hinh 1i thuyét nhu stirc manh thi truong, chi phi hoat dong, rai ro
tin dung, twong tac rui ro tin dung va rui ro thi truong déu c6 anh huong dén I4i can bién
dung nhu Ki vong va trong mirc y nghia théng ké. CAc bién vi mo gdm GDP va lam phét
ciing 6 vai trd quan trong trong viéc quyét dinh 14i can bién caa NHTM.

6.2. Mgt so khuyén ngh;

Tur nhitng két qua nghién ciu trén, cac NHTM can chu y dén céc vain dé thuoc vé
khia canh quan tri ngi by nhu sau:

e Thuc hién té chirc quan tri hiéu qua va gia ting nang suat hoat dong. Pay la diéu
c6 thé gitip ngan hang dat duogc ti suat sinh loi cao ma khong 1am ting 13i can bién dé
anh huong xau dén nén kinh té.

e Nhan thtc hoat dong quan tri rai ro va thuc hién tét hoat dong nay. Hoat dong
NHTM tiém an nhiéu rai ro gém rai ro tin dung, rai ro thi trudng, rai ro hoat dong va
mot sé rai ro khac. Ca mé hinh Ii thuyét va bang chang thuc nghiém déu khang dinh rai
ro déng vai trd quan trong lam ting 13i can bién. Vi thé nang cao ning luc bo may quan
tri rui ro gitp cho NHTM khéng phai tinh dén phan bl rai ro vao trong I4i suat cho vay
qua mirc dé 1am tang 1i can bién.
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e Pa dang hoa cac san pham kinh doanh ngoai hoat dong truyén thong theo huéng
cac ngan hang hién dai bang viéc trién khai cac dich vu ngan hang c6 lién quan dén viéc
thanh toan dién tur. Cac dich vu nay mang lai thu nhap cho NHTM nhung lai it cé rui ro
nén cd tac dung tai tro chéo cho hoat dong truyén thong lam giam I4i can bién.

e Trong khi da dang héa san pham, cac NHTM phai can nhic ddi véi cac hoat dong
kinh doanh nhiéu rui ro nhu kinh doanh vang, chtng khoén, ngoai hdi. Theo két qua
trong md hinh nghién ctu, néu cac hoat dong nay vuot mirc ngudng khoang 1,5% tinh
trén tong tai san sinh loi thi ¢ kha ning ngan hang sé& roi vao rui ro rat cao va do d6 sé
tinh phan bu rui ro vao trong cac hoat dong. Do d6, ¢6 kha ning ngin hang khéng nhitng
mét lgi thé cua viéc da dang hda ma con gay ton hai khé luong cho ban than ngan hang
va ca nén kinh té.

e V& phuong dién diéu hanh vi mo, theo két qua nghién ciru, tac gia ciing tim thay co
tac dong tich cuc dang ké ciia méi truong canh tranh dén hiéu qua hoat dong cua hé
théng NHTM théng qua viéc 1am giam 14i can bién. Vi thé, cac nha Iam chinh sach nén
hudng dén viéc tao ra mot moi trrong canh tranh lanh manh trong hé théng NHTM, va
day ciing 1 tién d& cho mot nén tai chinh viing chic va hiéu qua. Bén canh d6, chinh
sach tién t& nham muc tiéu én dinh lam phat cling dong vai tro quan trong trong viéc
giam l4i can bién va nang cao hiéu qua hoat dong cua hé théng NHTMm

Chu thich

1 Theo Quyét dinh 432/2000/QD-NHNN ngay 3/10/2000 vé nghiép vu huy dong va sir dung vén bang
vang, bing VND dam bao gia tri theo vang cua cac té chic tin dung

2 Gia str khach hang giri 100 triéu ddng theo ki han 1 ngay i suét 13,8%/nam thi ngay dau tién, ngudi
giri nhan duoc s6 tién 13i 38.600 dong. Dén ngay thir hai, s6 14i nay dugc cong vao sé tién giri ban
dau, cir thé, “13i me dé 14i con” cho dén hét thang thi I4i suat thyc té s& 1én téi 15%-16%/nam. Tuong
tu, ngudi gui tiét kiém theo ki han tuan, cac khoan tién guri thanh toan ciing hudng duoc i suat thuc
té cao hon 14%/nam...

3 Céc bién nay gdm khoan thanh todn ngoai l4i tién guri, chi phi co hoi ndm giir tai san, chit luong
quan Ii.

4 Ngan hang chuyén vé san pham dién hinh nhu cho vay va tién giri ¢6 thé giam chi phi trung gian.
Diéu nay cd thé tao ra loi thé quy md nén muc Iai can bién c6 thé thip hon.

5 Chi s6 Lerner duoc x4c dinh bang chénh léch gitra gia ban va chi phi bién so véi gia ban. Cach tinh
chi s6 Lerner dwoc thyuc hién giéng nhu Maudos va Guevara (2004). D6 1a st dung muc gia trung
binh cac san pham cua ngan hang (dwoc dai dién bai tong tai san) dé xac dinh muc gid tinh chi tiéu
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Lerner. Khi ¢6 mirc gia trung binh 1a thuong s6 giira tong doanh thu (bao gom thu nhap tir 13i va cac
hoat dong khéc) va tong tai san. Chi phi bién (MC) dugc xac dinh thong qua ham dan suat chi phi
dang logarithm.

® Trong nam 2011, Ngan hang Nong nghiép & Phat trién ndng thon Viét Nam chua cong bd béo céo
tai chinh ndm nén ching t6i sir dung bao céo tai chinh quy 3 d¢ thay thé.

7 Xem thém chi tiét tai http://corporate.stox.vn/san-pham/2/1/8

_PSTLOn

2PSSqnon

8 Nghién cau st sung ham EXP( ) dé xac dinh diém cuc tri tvong tu nhu Ouyang & Rajan

(2010) sir dyung dé tim ngudng no nudc ngoai. Xem thém Ouyang & Rajan, 2014. What determines

external debt tipping point?. Journal of Macroeconomics, 39(2014) 215-225.
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